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Raportul Auditorului Independent
Catre Actionarii COMVEX SA

Raport privind auditul situatiilor financiare

Opinia noastra

In opinia noastré, situatiile financiare anuale (in continuare “situatii financiare”) ofera o imagine fidela a
pozitiei financiare a COMVEX SA (,Societatea”) la data de 31 decembrie 2024, precum si a
performantei financiare si a fluxurilor de trezorerie ale Societatii pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice al Roméaniei nr. 1802/2014 cu
modificarile si completarile ulterioare (,OMF 1802/2014”) si cu politicile contabile prezentate Th Nota 5
a situatiilor financiare.

Opinia noastra este in concordanta cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit emis in data
de 25 martie 2025.

Situatiile financiare auditate

Situatiile financiare ale Societatii contin:

e bilantul la 31 decembrie 2024;

e contul de profit si pierdere pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data;

e situatia fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data;

e situatia modificarilor capitalului propriu pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data; si

e note la situatiile financiare, care includ un sumar al politicilor contabile semnificative si alte
informatii explicative.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2024 se identifica astfel:
e Total capitaluri proprii 448.944 mii lei;
e Profitul net al exercitiului financiar 78.813 mii lei.

Societatea are sediul social Tn incinta portului Constanta, Dana 80-84 si codul unic de identificare
fiscala RO1909360.

Bazele opiniei

Am desfasurat auditul nostru Th conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA)

si Legea 162/2017 privind auditul situatiilor financiare anuale si al situatiilor financiare anuale
consolidate si de modificare a unor acte normative cu modificarile si completarile ulterioare
(“Legea 162/2017”). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea ,Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.
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Independenta

Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic International pentru Profesionistii
Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (Codul IESBA) si cerintelor de etica profesionala
conform Legii 162/2017 care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare din Roméania. Ne-am
indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionala, conform Codului IESBA si cerintelor de etica
ale Legii 162/2017.

Cu buna credinta si pe baza celor mai bune informatii, declaram ca serviciile non audit pe care le-am
furnizat Societatii in perioada cuprinsa intre 1 ianuarie si 31 decembrie 2024 sunt in conformitate cu
Legea 162/2017.

Serviciile non audit pe care le-am furnizat Societatii in perioada cuprinsa intre 1 ianuarie 2024 si data
emiterii acestui raport, sunt prezentate in Nota 8e) din situatiile financiare.

Strategia de audit
Prezentare de ansamblu

Prag de semnificatie: Pragul global de semnificatie al Societatii 7.291 mii lei, care reprezinta
5 % din media profiturilor brute Tnainte de impozitare pentru anii incheiati
la 31 decembrie 2024, 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022.

Aspecte cheie al Recunoasterea veniturilor din productia vanduta
auditului
Evaluarea imobilizarilor corporale

Noi am conceput strategia de audit pornind de la determinarea pragului de semnificatie si evaluarea
riscurilor de denaturare semnificativa a situatiilor financiare. In mod particular, noi am considerat acele
arii care contin judecéati subiective elaborate de catre conducere, cum ar fi estimarile contabile
semnificative, bazate pe diverse ipoteze, si care iau in considerare evenimentele viitoare cu un grad
mare de incertitudine inerenta. Ca in toate auditurile noastre, am adresat riscul de nerespectare a
controalelor interne de catre conducere, incluzand printre altele, existenta unui subiectivism care
reprezinta un risc de denaturare semnificativa din cauza fraudei.

Am adaptat sfera de aplicare a auditului nostru, in scopul de a realiza proceduri suficiente de audit
care sa ne permita sa emitem o opinie referitoare la situatiile financiare in ansamblu, tindnd cont de
structura Societatii, procesele si controalele contabile, precum si specificul industriei in care
Societatea opereaza.

Pragul de semnificatie

Sfera de aplicare a auditului nostru a fost influentatad de pragul de semnificatie. Un audit este planificat
in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu cuprind denaturéari
semnificative. Aceste denaturari se pot datora fraudei sau erorii. Ele sunt considerate a fi semnificative
daca se poate preconiza, Tn mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate pe baza situatiilor financiare.

Pe baza rationamentului nostru profesional, am determinat anumite limite cantitative pentru pragul de
semnificatie, inclusiv pragul global de semnificatie pentru Societate pentru situatiile financiare luate in
ansamblu, asa cum este prezentat in tabelul de mai jos. Acestea, impreuna cu aspecte calitative, ne-
au ajutat la determinarea sferei de aplicare a auditului si in a determina natura, desfasurarea in timp si
amploarea procedurilor noastre de audit pentru a evalua efectul denaturarilor, la nivel individual si
agregat asupra situatiilor financiare luate in ansamblu.
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Pragul global de

semnificatie al Societatii 7.291 mii lei

Cum a fost determinat

5% din media profiturilor brute Thainte de impozitare pentru anii incheiati la
31 decembrie 2024, 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022.

Rationamentul pentru
determinarea criteriului
de referinta utilizat
pentru pragul de
semnificatie

de referinta.

Am ales profitul Thainte de impozitare ca si criteriu de referinta, deoarece in
viziunea noastra aceste criteriu de referinta este cel mai des folosit de
utilizatorii situatiilor financiare pentru a evalua performanta Societatii si
reprezinta un criteriu de referintd general acceptat. Am ales media
profiturilor ultimelor trei ani datorita fluctuatiei semnificative a profitabilitatii
Societatii Tn ultimii ani. Am ales 5% deoarece, pe baza experientei noastre,
reprezinta un prag de semnificatie cantitativ acceptabil pentru acest criteriu

Aspect cheie al auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au

avut cea mai mare importanta in desfasurarea auditului situatiilor financiare pentru perioada curenta.
Aceste aspecte au fost analizate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea
opiniei noastre, si nu emitem o opinie separata cu privire la aceste aspecte.

Aspect cheie al auditului

Modul in care auditul nostru a analizat
aspectul cheie

Recunoasterea veniturilor din productia
vanduta

Pentru exercitiul financiar incheiat la

31 decembrie 2024 valoarea veniturilor din
productia vandutd a scazut semnificativ la 265.853
mii lei, de la 414.952 mii lei pentru exercitiul
financiar Tncheiat la 31 decembrie 2023, in principal
ca urmare a scaderii volumului de marfuri operat de
terminale.

Veniturile din productia vanduta cuprind in principal
veniturile din prestatiile de servicii de tip receptie,
depozitare si manipulare marfuri vrac catre o gama
larga de clienti aferente industriilor deservite de
fiecare terminal in parte (Nota 8Kk).

Aceste venituri se recunosc pe masura realizarii
acestora, adica pe masura ce aceste servicii sunt
prestate clientilor (Nota 5T).

Ne-am concentrat pe acest aspect deoarece
veniturile reprezinta unul dintre indicatorii cheie de
performanta ai Societatii si, prin urmare, exista un
risc inerent in legatura cu recunoasterea lor de
catre conducere pentru Tndeplinirea unor obiective
sau asteptari specifice.

Procedurile noastre de audit pentru evaluarea
recunoasterii veniturilor din productia vanduta au
inclus urmatoarele:

-testarea eficacitatii principalelor controale ale
Societatii pentru a preveni si detecta frauda si
erorile in recunoasterea veniturilor. Aceasta
procedura a inclus testarea controalelor pentru
recunoasterea veniturilor pe baza prestarilor
efectuate, prin referire la un esantion de tranzactii;

- inspectarea contractelor cu clientii, pe baza de
esantion, pentru a intelege termenii tranzactiilor
de vanzare, si pentru a evalua daca criteriile de
recunoastere a veniturilor Societatii au fost in
conformitate cu cerintele si standardele contabile
n vigoare;

- evaluarea, pe baza de esantion, a recunoasterii
in perioada financiara corespunzatoare a
veniturilor inregistrate aproape de sfarsitul
exercitiului financiar, prin compararea tranzactiilor
selectate cu documentatia relevanta, incluzand
facturi, si rapoartele de descéarcare/incarcare nava
pentru a stabili perioada de prestare;

- pentru un esantion de tranzactii am obtinut
documentatia relevanta si scrisori de confirmare
ale tranzactiilor selectate;
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Aspect cheie al auditului

Modul in care auditul nostru a analizat

aspectul cheie

- examinarea registrului de vanzari dupa
incheierea exercitiului financiar pentru a identifica
daca exista note de credit semnificative emise si
dupa caz inspectarea documentatiei relevante
pentru a evalua daca veniturile aferente au fost
contabilizate Tn perioada financiara
corespunzatoare;

- examinarea incasarilor pe baza de esantion cat
si evaluarea ajustarilor pentru deprecierea
creantelor.

La 31 decembrie 2024 Societatea a reevaluat
imobilizarile corporale in conformitate cu cerintele
OMFP 1802/2014 si politicile sale contabile,
rezultdnd o crestere de 73.641 mii lei in rezerva de
reevaluare si un castig net recunoscut in contul de
profit si pierdere de 167 mii lei (Nota 1Db).

Ne-am concentrat pe acest aspect deoarece la
stabilirea valorii juste de la data bilantului pentru
majoritatea activelor tranzactiile comparabile fiind
limitate pe piata actuald, este adesea dificil sa se
coroboreze valorile de evaluare cu tranzactiile de
pe piata. Prin urmare, raméane un risc inerent in
stabilirea valorilor reevaluate Tn special in cazul
activelor pentru care se aplica metode alternative
de evaluare cum ar fi Cost de Inlocuire Net (,CIN”)
urmat de testare de depreciere. Conducerea
Societatii a utilizeaza un evaluator autorizat (CMF
Consulting SA) pentru determinarea valorilor juste
la 31 decembrie 2024.

Abordarea evaluatorului autorizat a constat in
gruparea activelor pe cele doua activitati si
evaluarea lor prin valoarea de piata acolo unde
existau informatii adecvate sau CIN, urmata de
efectuarea unui test de depreciere, separat pe
fiecare grupa de active in parte: active aferente
operarii si manipularii de marfuri vrac in cadrul
terminalului de minerale si respectiv active aferente
terminalului de cereale, considerate doua unitati
distincte de tip “Unitati Generatoare de Numerar”
(“UGN"), incluzand imobilizarile corporale utilizate
n activitatea de productie, activele in curs de
executie si stocurile de piese de schimb. Pentru
testul de depreciere, Conducerea Societatii a
furnizat informatii referitor la performanta bugetata
pe urmatorii ani.

Ipotezele utilizate in testul de depreciere a fost
descrise in Nota 5) D) din situatiile financiare.

Procedurile noastre de audit pentru reevaluarea
imobilizarilor corporale au inclus urmatoarele:

- am identificat valorile reevaluate din raportul de
reevaluare din data de 21 martie 2025 pentru
imobilizarile corporale la 31 decembrie 2024
intocmit de CMF Consulting SA si le-am
reconciliat cu valorile inregistrate Tn situatiile
financiare;

- am identificat ipotezele folosite de catre
evaluatorul extern desemnat de Societate Si
descrise n raportul de reevaluare;

- am utilizat un specialist intern n evaluare care
ne-a ajutat cu revizuirea modelului de reevaluare,
acuratetea matematica a calcului si evaluarea
ipotezelor utilizate Tn model (costul mediu
ponderat al capitalului, valoarea terminala, rata de
crestere pe termen lung in perpetuitate,
cheltuielile de mentenanta, nivelul capitalului de
lucru, etc.);

- am revizuit rezonabilitatea previziunilor introduse
n testul de depreciere (EBITDA), pe fiecare
ramura de activitate Tn parte. Am analizat
informatiile puse la dispozitie de Conducere
referitoare la constructia bugetara aferenta anilor
viitori;

- am revizuit rezultatul reevaluarii alocat la nivel
de activ si recunoasterea acestuia in rezerva de
reevaluare sau n contul de profit sau pierdere.
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Raportare privind alte informatii inclusiv Raportul Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru alte informatii. Alte informatii cuprind Raportul
Administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra privind situatiile financiare nu acopera alte informatii, inclusiv Raportul
Administratorilor.

In leg&tura cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastra este s citim aceste alte informatii
mentionate mai sus si, in acest demers, s& apreciem daca aceste alte informatii sunt in mod
semnificativ Tn neconcordanta cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in
timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate intr-un mod semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul Administratorilor, responsabilitatea noastra este de a aprecia daca acesta
a fost intocmit in conformitate cu OMFP 1802/2014, articolele 489-492.

in baza activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului, in opinia noastra:

e informatiile prezentate in Raportul Administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordanta cu situatiile financiare;

e Raportul Administratorilor a fost intocmit ih conformitate OMF 1802/2014, punctele 489 - 492.

Tn plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite Tn cursul auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in
Raportul Administratorilor. Nu avem nimic de raportat referitor la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea raspunde pentru intocmirea situatiilor financiare, care sa ofere o imagine fidela in
conformitate cu OMF 1802/2014 si cu politicile contabile descrise in Nota 5 a situatiilor financiare gi
pentru controalele interne pe care conducerea le considera necesare pentru a intocmi situatii
financiare fara denaturari semnificative datorate fraudei sau erorii.

in Intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitétii
Societatii de a-si continua activitatea, prezentand daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si utilizadnd principiul continuitatii activitatii ca baza contabila, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa inceteze operatiunile, fie
nu are o alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare in ansamblu, nu au denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare, precum si
in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un
nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi
cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate determina, in mod
rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate
in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitdm rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional in cursul auditului. De asemenea, noi:

e |dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de
frauda fie de eroare, proiectam si executdm proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri Si
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obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul
de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decét cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

e intelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

e Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii ca baza contabila si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca
exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care
concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul
auditorului asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste
prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii
viitoare pot determina Societatea sa nu Tsi mai desfasoare activitatea in baza principiului
continuitatii activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, incluzand descrierile
aferente si masura in care tranzactiile si evenimentele care stau la baza situatiilor financiare sunt
reflectate in mod fidel.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta printre alte aspecte, ariile planificate si
desfasurarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea furnizadm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastra cu cerintele etice relevante privind independenta si le comunicam toate relatiile
si alte aspecte care pot fi considerate, In mod rezonabil, ca ar putea sa ne afecteze independenta, si,
unde este cazul, demersurile intreprinse pentru a elimina amenintarile cu privire la independenta sau
masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanta in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din
perioada curenta si, prin urmare, reprezinta aspecte cheie ale auditului. Descriem aceste aspecte n
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementarile impiedica
prezentarea publica a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod
rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei
comunicari.

Raport privind alte cerinte legale si de raportare
Raportare in legatura cu raportul privind informatiile referitoare la impozitul pe
profit

in conformitate cu OMF 1802/2014, punctul 592.14, in leg&tura cu auditul situatiilor financiare pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2024, responsabilitatea noastra este de a mentiona daca,
pentru exercitiul financiar precedent incheiat la 31 decembrie 2023.

Societatea a avut obligatia, in conformitate cu punctele 592.3-592.8 din OMF 1802/2014, de a publica
un raport privind informatiile referitoare la impozitul pe profit pentru exercitiul financiar incheiat
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la 31 decembrie 2023 si, daca este cazul, daca acest raport a fost publicat in conformitate cu punctul
592.12 din OMF 1802/2014.

Societatea nu a avut obligatia de a publica raportul privind informatiile referitoare la impozitul pe profit.
Numirea auditorului

Am fost numiti pentru prima data de catre Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor ca auditori
financiari ai COMVEX SA in data de 26 ianuarie 2018. Numirea noastra a fost reinnoita de catre
Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor reprezentand o durata totala neintrerupta a
angajamentului nostru de 8 ani, acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2017 pana
la 31 decembrie 2024.

Auditorul financiar responsabil pentru efectuarea auditului in baza caruia a rezultat acest raport al
auditorului independent este Doina Birsan.

n numele | iema de audi: ricewaterhouseCoopers Audit SRL

PricewaterhouseCoopers Audit SRL
Firma de audit

inregistrata in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA6

ﬂ) Autoritatea pentru Supravegheiea Publicd a
) a Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)
0[ ,LQ/ / Lfa Auditor finaciar: 8irsan Daina

Registrul public electeonic: AF4407

Doina Birsan
Auditor financiar

inregistrat in Registrul public electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF4407

Bucuresti, 25 martie 2025



